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1.1. Bilan intermédiaire au 30 juin 2020

(en milliers d’euros)

Actif

Actifs incorporels
Actifs corporels
Impots différés actifs

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

Stocks

Autres actifs liés auxcontrats clients
Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL ACTIF

Passif

Capital

Primes

Réserves légales

Autres réserves

Résultat net (part du Groupe)

Capitaux propres (part du Groupe)

Résultat net (part des minoritaires)
Réserves (part des minoritaires)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

Dettes bancaires non courantes
Provisions non courantes

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

Dettes bancaires et autres dettes financiéres octaga
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs et provisions courants

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL PASSIF

30/06/2020 31/12/2019
14 355 14535
24 963 17 228

1260 1279
40 519 33 043
252 473
4597 3461
25517 26 640
30 367 30575
70 945 63 618
2781 2326
77 305 70 961
212 212
-41 978 -33 852
-4 691 -8 269
33630 31379
-221 -159
16 356 12 865
49 765 44 085
9099 6 687
3195 3195
12 294 9881
898 1058
1160 943
6829 7651
8 887 9652
70 945 63 618




1.2. Etat du résultat global intermédiaire au 30 ju  in 2020

(en milliers d’euros)

1% semestre

1% semestre

202C 201¢

Chiffre d'affaires 25 25
Autres produits de l'activité 900 970
Frais de recherche et développement -2 986 -2 885
Frais de recherche et développement nets -2 986 -2 885
Frais commerciaux -1413 -1 267
Frais administratifs -1 259 -1174
Résultat opérationnel courant avant paiement en

) he! P 4733 4331
actions et éléments non courants
Charges de personnel liées aux paiements en actions -124 -147
Résultat opérationnel courant -4 857 -4 478
Produits de trésorerie et d'équivalents de trégorer 18 20
Colt de l'endettement financier brut -55 -95
Co(t de I'endettement financier net -36 -75
Charge (-) / Produit d'imp6t -19 -13
Résultat net -4 912 -4 566
Dont Part du Groupe -4 691 -4 497
Dont Part des minoritaires -221 -69
Résultat net par action (en euros) -0,17 -0,19




1% semestre

1% semestre

2020 2019

Résultat net -4 912 -4 566
Ecart de conversion 0 0
Ecart actuariel sur engagement retraite 0 0
Autres éléments du résultat global 0 0
Résultat net global -4 912 -4 566
Dont :
Part revenant au Groupe -4 691 -4 497

-221 -69

Part revenant aux minoritaires




1.3. Tableau intermédiaire des flux de trésorerie

(en milliers d’euros)

30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019

Résultat net -4 912 -8 405 -4 566
Amortissements et provisions (hors actif circulant) 988 1879 1021
Charges calculées sur paiements en actions etimsiits financiers 124 287 147
Autres charges calculées 33 45 31

Variation des impots différés 19 -106 13
Plus ou moins values de cessions 0 21 0

Capacité d'autofinancement aprés co(t de I'endetteent 3748 6278 3352

financier net d'impbts
Co0t de l'endettement financier brut 54 203 69
Capacité d'autofinancement avant codt de I'endetteemt

) . A -3694 -6 074 -3 283
financier net et Impots

Variation du poste clients 183 78 -25
Variation du poste fournisseurs 262 -783 24
Variation des autres actifs et passifs courants -959 -888 -855
Variation du besoin en fonds de roulement lié¢ a Ietivité 514 -1592 -856
Flux net de trésorerie généré par l'activité -4 208 -7 667 -4 139
Crédit d'lmpot Recherche et subventions d'investisgnt 2648 3446 -10
Acquisitions autres immobilisations -11 048 -16 418 -4783
Variation du poste fournisseurs d'immobilisations -1170 4242 700
Trésorerie nette affectée auxacquisitions et cessde filiales 3650 7 000 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'inve ssisement 5920 -1730 -4.098
Nouveaux emprunts et autres dettes financieres 2503 1810 1388
Intéréts versés sur emprunts et dettes financieres -27 -74 -40
Remboursement d'emprunts et autres dettes finascier -269 -864 -380
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 9006 872 968
Incidence des variations de cours des devises 0 -23 0
Variation de trésorerie -1123 -8548 -7 269
Trésorerie d'ouverture 26 640 35188 35188
Trésorerie de cloture 25517 26 640 27919




1.4. Tableau intermédiaire de variation des capitau  x propres

Autres

N N A& Total .
Capital Primes ’r?s\?\?:ai RéAsuet:::s Résultat Net Tnc:; ::J;U- ci?enrss?jn ac%:itzls el:gj?::‘ du Part du Minoritaires TO[ZI’E;‘:SUX
global Groupe

Capitaux propres 31/12/2018 2326 70 962 0 -27 418 -809  -276 -21 -81 0 39 400 5864 45 265
Dividendes 0

Augmentation de capital 0

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 147 147

Affectation du résultat -6093 6093 0

Résultat net global de la période -4 497 -4 497 -69

Titres auto-détenus -56 -56

Autres mouvements 34 34

Capitaux propres 30/06/2019 2326 70 962 0 -33 329 -&49  -331 -21 -81 0 35029 5796 40 825
Dividendes 0

Augmentation de capital 0 7000

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 140 140

Affectation du résultat 0

Résultat net global de la période -3748 -23 -3772 91

Titres auto-détenus 36 36

Autres mouvements -53 -53

Capitaux propres 31/12/2019 2326 70 962 0 -33 242 -%24  -295 -21 -104 0 31380 12 706 44 085
Dividendes 0

Augmentation de capital 455 6344 6799 3650

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 124 124

Affectation du résultat -8245 8245 0

Résultat net global de la période -4 691 -4 691 -221

Titres auto-détenus -1 -1

Autres mouvements 19 19

Capitaux propres 30/06/2020 2781 77 306 0 -41 345 -469  -297 -21 -104 0 33630 16 135 49 765




1.5. Annexes

Les comptes semestriels sont établis en conforami€ les regles de comptabilité et d’évaluationnis par le référentiel
IFRS (normes et interprétations) et adoptées p@otamission Européenne au 30 juin 2020. Ce référesdtadisponible sur
le site de la Commission Européennehttys:/ec.europa.eu/info/business-economy-eurgiemyreporting-and-
auditing/company-reporting/financial-reporting). fr

Les comptes semestriels sont établis et préseel@s la norme IAS 34. L'annexe aux comptes sensstest présentée de
facon résumée. Les méthodes comptables et les iésddd calcul adoptées dans les comptes semesttie30 juin 2020 et
au 30 juin 2019 sont identiques a celles utilisdass les comptes annuels arrétés au 31 décemi®e 20kxception de
celles liées aux normes, amendement et interpsétaéintrés en vigueur a compter @ydnvier 2020.

Les nouvelles normes, amendements et interprésatidioptés par la Commission Européenne, et apmisabde facon
obligatoire, a compter dijanvier 2020 sont présentées ci-apres :

« Amendements IAS 1 et IAS 8 sur le seuil de matiégigbubliés au JO de I'Union Européenne en décerbi9,
« Amendement IFRS 3 - définition d’'une entreprise-liguu JO de I'Union Européenne en avril 2020.

« Réforme des taux d'intéréts de référence (IBOR) —d&flapamendements des normes IFRS 7, IFRS 9 et9AS 3
publiée au JO de I'Union Européenne en janvier 2020

*  Amendement au cadre conceptuel révisé de I'infdondinanciére, publié au JO de I'Union Européerne
décembre 2019.

Ces amendements n’ont pas eu d’'impact sur les cerdpt&roupe au 30 juin 2020 ou sont non applicables

Le Groupe n’a anticipé aucune des nouvelles noehésterprétations mentionnées ci-aprés qui poemtdie concerner et
dont I'application n’est pas obligatoire au lenjian 2020 :

» amendements a IAS 1 « Présentation des états famancClassement des passifs en tant que passifarts ou
non courants » ;

« amendements a IAS 37 « Provisions, passifs évenaiedctifs éventuels - Contrats déficitaires, motie colts
directement liés au contrat » ;

« amendements a IAS 16 « Immobilisations corporell€mptabilisation des produits générés avant & rars
service » ;

« amendements a IFRS 16 « Contrats de location CovidAb®nagements de loyers » ;

« amendements a IFRS 3 « Regroupements d’entreprRéfrences au cadre conceptuel » ;

e améliorations annuelles des IFRS Cycle 2018-2020

Il n'existe pas de principes comptables contraes normes IFRS d’application obligatoire pour lesreices ouverts a
compter du ler janvier 2020, non encore adoptéesvaau européen, et dont I'impact aurait été §icatif sur les comptes
de cet exercice.

Les informations communiquées en annexes porteuement sur les éléments, les transactions egl@mements
significatifs permettant de comprendre I'évolutibmla situation financiére et des performances .

Les regles appliquées en matiére d'estimation gugement ont été décrites au paragraphe 2.3 dadi@ des comptes
consolidés annuels arrétés au 31 décembre 2018nAunodification significative n’est intervenue 2Wjuin 2020.



2.1. Evenements marquants du premier semestre et in  cidences sur les comptes semestriels

(1) Crise sanitaire COVID-19

Le 16 mars 2020, des mesures de confinement omiéés en place notamment en France afin de ligitpropagation du
virus COVID-19. Afin de répondre aux mesures d’hygiet de confinement que la crise sanitaire impdsaGroupe a mis
en place un plan de continuité d’activité minimuswdrisant le télétravail et limitant les activitdéécessitant une présence
sur site au seul maintien des actifs stratégiquatenels et immatériels de la Société et du suppde filiale METEX
NOOVISTA.

Pour assurer une reprise progressive de son acsivitle site de Saint Beauzire, notamment surdidgtés de R&D et du
démonstrateur, la Société a mis en place des amémegs organisationnels approuvés par la médeainéradail,
garantissant la santé et la sécurité de son pezkagina permis le retour de prés de 80% des éffatis le 9 avril 2020.
Depuis le 11 mai, les activités ont repris poundemble du personnel avec un protocole sanitaifenes.

Concernant le site de Carling Saint Avold et la tmiesion de I'usine de METEX NOVISTA, le chantier a été affecté par
une limitation d’activité, a une seule entreprig@is une reprise progressive des entreprises. B&pab mai, les entreprises
ont repris avec l'intégralité de leur effectif aveependant une productivité affectée par I'applicaties mesures d’hygiene
et de sécurité exceptionnelles liées a la crise.

L’impact financier de ces mesures sur la masseiakdase traduit par des aides attribuées auditreh6mage partiel d’un
montant de 69 k€ dont 47,8 k€ ont été percuesaspéiiode.

Le Groupe a également bénéficié d'un report deckasges patronales pour un montant de 218 k€. &demt remboursées
au cours du second semestre.

Concernant I'impact calendaire de la crise sur éagbbppements, le Groupe a estimé que les travalB&D menés sur les
produits de la plateforme ALTANCOV ne seraient que peu impacté et a donc consesvelgectifs fixés avant la crise.

Le Groupe a cependant mis a jour le planning gldeatonstruction de son usine et a estimé le dégrude la production
au second trimestre 2021 versus fin d’année 2G#alament prévu.

L'impact de ces décalages sur la trésorerie du @@ucourt et moyen terme est maitrisé grace nornenl'obtention le

15 juin d’'un Prét Garanti par I'Etat (1) d’'un montale 6,2 M€. A la fin de la période, 2,5 M€ onjadété encaissés. Le
solde sera versé courant du 3iéme trimestre. Cetugtnpst actionnable pendant une durée de 12 rhpigugra étre amorti

sur une durée pouvant aller jusqu’a 5 ans.

@ Le PGE est un dispositif exceptionnel de garardiEtat permettant de soutenir le financementdzare des entreprises impactées par
la crise du Covid-19

(2) PDO / Acide Butyrique (AB)

Avec son partenaire financier, les fonds SPI deaaque Bpifrance, la Société a créé le 28 mai 208filiale commune,
METEX N@@VISTA, dans le but d’industrialiser soropedé de fabrication de PDO et d’acide butyriqusdircés.



Le 19 décembre 2018, aprés avoir obtenu :
(i) I'Autorisation Environnementale d’Exploiter (&té préfectoral en date du 10 décembre 2018) et ;
(ii) les financements publiques et privés nécessgipur lancer la construction de l'usine surtie dé Carling en Moselle,

La Société et les fonds SPI ont signé les accamdsx comprenant notamment un protocole d'investisnt, un pacte
d’associé et un contrat licence d’exploitation.

Pour mémoire, la Société et Bpifrance investirespectivement 17 M€ et 20 M€ en numéraires en 8gzhde financement
sur une période de deux ans afin de couvrir led187nécessaires au financement de la premiére teaduhprojet pour
permettre I'exploitation et la commercialisationldéechnologie PDO/AB pour une capacité de 6 kuaiie.

La prise de participation de la Société dans saldiMETEX N@@VISTA, s’est traduit par un versemelg 6 M€ et la
constatation d’'une créance de 7 M€ correspondapiament d'une redevance « up-front » due au digréa signature du
contrat de licence pour I'exploitation exclusiveneindiale de la licence PDO/AB d’une durée de 20eam®ur la premiere
tranche de 6 kt. L'impact de la redevance a étéigéie dans les comptes consolidés.

Au cours de I'exercice 2019, la filiale METEX N@@STA a lancé les investissements de la construcl@®saon usine et a
posé la premiére pierre en juillet.

Au préalable elle avait signé un contrat EPCM (Begring, Procurement and Construction Managemeat) lavgroupe DE
SMET Engineers &Contractors (DSEC), société d'ingéaimdustrielle belge. Ce dernier a en charge ldrisa d'ceuvre de
la construction de la premiere tranche de l'usineel capacité de 6 kt /an.

A la cléture de I'exercice 2019, I'actif corporét la la construction en cours (hors impact des esufions d'investissement)
s'élevait a 16,7 M€.

Conformément a son plan de financement, la filiaEneaissé au cours de I'exercice 2019 1,6 M€ d'antpfdont 1 M€
avec un différé de remboursement de prét de 24)rab9 M€ de subventions d'investissement. EBgalement encaissé,
le ler octobre 2019, la deuxiéme phase de finantecmnformément au protocole d’investissement paurmontant
numéraire de 7 M€.

En décembre 2019, METEX N@@VISTA a signé un accoothmercial avec le groupe Neerlendais DSM, pour la

commercialisation du PDO pour le marché du cosmétiq

Dans le cadre de cet accord, un revenu de 300&€é&teé comptabilisé a la cléture 2019, correspohdax remboursements
des dépenses engagées par la société pour laggaadfenregistrement réglementaires et pré-lano¢merketing du PDO.

Au cours du premier semestre 2020, un nouvel accomimercial avec ALINOVA ; société affiliée au gpmuAXEREAL
(premiére coopérative céréaliere francaise) a igt#e spour la future commercialisation du I'Acide Bigue (AB). A ce
stade aucun revenu n’est comptabilisé dans les tesmp

Les investissements pour la construction de l'usmeont poursuivis et se sont élevés a 10,8 M&deallele, le Groupe a
encaissé 2,7 M€ de subvention d'investissementcgtéaune partie de la®3¢ tranche de financement du protocole
d’investissement en encaissant 3,6 M€.

Sur la période, METEX N@@VISTA a poursuivi le remment de ses équipes en recrutant 14 collabosateartant ainsi
I'effectif a 18 salariés au 30 juin 2020.

Ala fin de la période, elle n'a pas démarré sdivié€ ; elle est en phase de construction de simeu

La Société détient 55 % de la filiale METEX N@@VISEt Bpifrance co-associé, détient 45% des titres.
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(3) Ressources financiéres

Le 14 février 2020, METabolic EXplorer a réaliséeuaugmentation de capital avec suppression du gréférentiel de
souscription des actionnaires d’'un montant de 7€3aMprés d'investisseurs privés qualifiés ainsuge’attribution de bons
de souscription d’actions a I'ensemble de ses mcties a I'issue et sous réserve de la réalisdtigriacement prive.

Les fonds levés sont exclusivement destinés adlacation de I'industrialisation des procédés déppés dans la plateforme
ALTANOOV.

2.2.

2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

Examen de la situation financiére et du résult at — Commentaires sur les comptes
semestriels

Chiffre d'affaires

Au titre du premier semestre 2020 le chiffre d'méfa est de 25 k€. Il est identique a celui du peesemestre 2019
et il est lié a I'option de licence signée avepdgetenaire UPM pour le projet MPG.

Charges opérationnelles

Les colts opérationnels récurrents liés aux frarmmerciaux et administratifs sont en augmentatier28ll k€ et
s'établissent a 2 672 k€ au 30 juin 2020, contelP k€ enregistrés sur 2019. Cette augmentatiorpl&ge par
I'intégration des dépenses opérationnelles ddiddefiMETEX NOOVISTA et notamment ses charges de personnel.
En effet elle compte 18 salariés a la fin de laguér alors qu’elle n’avait pas démarré ses recraterau premier
semestre 2019.

Les colts opérationnels liés aux dépenses de R&Desoiégere augmentation de 101 k€ et s'éléeven98&kE
contre 2 885 k€ au 30 juin 2019.

Résultat net

Le résultat net semestriel est une perte de -&8Xdntre une perte de -4 556 k€ pour la méme gérsm 2019.

Trésorerie et capitaux

Les fonds propres sont passés de 44 085 k€ gantier 2020 a 49 765 k€ a mi année.
La situation de trésorerie disponible consolidé8@juin 2020 est de 25 517 k€ contre 26 640 ké 2019.

Cette trésorerie intégre des décaissements doM& r@latif aux travaux de construction de l'usireegtoduction de
PDO/AB en Moselle et divers encaissements donteveelde fond pour un montant net de 6,8 M€, ungeileude
tranche de financement pour sa filiale METEXINVISTA dont 3,6 M€ versés par le co-associé, devemiiions
d’'investissement a hauteur de 2,7 M€ et 2,5 M€diésbtention d’'un Prét Garanti par I'Etat dansare de la crise
sanitaire du Covid-19

11 0%



2.2.5

2.3.

2.4.

2.5.

Compte-tenu des remboursements de crédits-bauxeabpdunts en cours, les dettes bancaires et finascie
courantes et non-courantes sont passées de 7 74 219 a 9 997 k€ a fin juin 2020 avec I'encamsent d’'un
premier montant de 2,5 M€ lié a I'obtention du PGE.

Au total, la trésorerie nette d’endettement passs de 18 897 k€ fin 2019 a 15 521 k€ a fin jud2Q.

Consultation des comptes

Les comptes annuels et semestriels sont en lignedtte site internet www.metabolic-explorer.conm k& page
Relation investisseurs / Information réglementée.

Evénements intervenus depuis le 30 juin 2020

La Société a percu 3,2 M€ supplémentaires audirson Prét Garanti par I'Etat obtenu dans le cddrta crise
sanitaire.

Perspectives pour I'exercice en cours

La Société est focalisée sur la construction deusité de production de PDO/AB sur le site de Cgriaint-Avold
avec un démarrage de la production prévue au 2emestre 2021.

La Société poursuivra ses programmes de rechetafi@veloppement axés principalement sur différentateres
premieres de nouvelles générations et sur I'opétiua de la conception de ses usines, avec une@ppmodulaire
permettant de baisser la capacité correspondaseualide rentabilité.

La Société renforcera son portefeuille de prodaitec le développement de nouveaux procédés de giimalu
d’additifs pour la nutrition / santé animale etngfiédients pour les soins de la personne.

Risques et incertitudes pour le second semestr e

La Société exerce son activité dans un environnengnconnait une évolution rapide et fait naitoaipla société
de nombreux risques ou incertitudes dont certathagpent a son contréle.

Une partie significative de la croissance futurelaleSociété repose sur le développement internsotigions
innovantes et performantes d’'ingénierie métaboligoer le secteur de la chimie industrielle, avecrisques liés a
tout développement interne.

La stratégie de croissance de la Société s’appineipalement sur des technologies de biologie mdére, de
modélisation bio-informatique, de fermentation &ndlyse de flux intracellulaires pour la mise ainp de bio
procédés compétitifs économiquement. Ces technalpgi@ovantes mais bien maitrisées, ne présen@ntdp
risque intrinseque majeur, mais I'évolution des ¢has des produits développés et leurs principavanpzres
pourraient, le cas échéant, ne pas correspondrattantes de la Société.

De ce fait, la Société fait face a plusieurs risgoe incertitudes :

- les prix de vente futurs des produits dévelopgési que les tendances des marchés visés pourésieluer de
fagon inattendue,
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2.6.

- les prix des matiéres de base utilisées pariteprocédés développés ainsi que les prix des mat@émposant le
principal élément des codts de revient des mémedufis fabriqués par voie de synthése pourraientuéy de
maniére a limiter I'avantage concurrentiel envisagé

- des délais de développement des procédés astiefmies délais de construction d'unités de prémlugtourraient
étre allongés,

- en cas de croissance importante du secteur, akeeaox acteurs, dont les groupes leaders de laemmndiale,
pourraient décider de se positionner sur ces mareh#rer profit des investissements qui y augdatréalisés par la
Société et ainsi réduire les ventes et les résutiendus par la Société dans ce secteur,

- des brevets pourraient étre antériorisés papdbbcations antérieures non encore connues ourd®brevets non
encore publics a la date de dép6t générant uneridgunon brevetabilité ou de contrefagon,

- risques liés au respect de I'environnement réglemire : en fonction des produits considérés, zteges de
production et de commercialisation escomptées,

- de nouvelles technologies concurrentielles péemtaapparaitre,

- risques liés au planning de la construction diesuture : la construction de nos installationstire assujettie a la
réception d’autorisations et de permis par divaganismes de réglementation. Ces organismes peuespgs
approuver les projets en temps opportun ou impaeerestrictions ou des conditions a une instatladie production
qui pourraient empécher la construction, ainsi degrolonger le calendrier d'achévement prévuoet augmenter
les codts prévus.

- risques sanitaire : la survenance d’'une criséa@smpeut avoir un impact majeur sur I'économintaise et celle
des autres pays et ainsi affecter I'activité, taation financiére et les résultats de la Soci@&risque, bien qu’étant
exceptionnel, est d’actualité depuis le 15 marD282France.

Ces risques sont analysés en termes de tendances.

Principales transactions avec des parties lice s

Les transactions avec des parties liées sont déa@it annexe dans les notes sur les états finedERS joints au
rapport financier (note 19).

13 0%



J'atteste, a ma connaissance, que les comptes ééspouir le semestre écoulé sont établis conformémen
normes comptables applicables et donnent une irfidgke du patrimoine, de la situation financiéredet
résultat de la société METabolic EXplorer et quedgport semestriel d'activité présente un tablidéie des
événements importants survenus pendant les sixignemois de I'exercice, de leur incidence surclesptes,
des principales transactions entre les parties ligiesi qu’une description des principaux risquesdes
principales incertitudes pour les six mois restaet§exercice.

A Saint-Beauzire, le 28 septembre 2020,

Président directeur général
M. Benjamin Gonzalez
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1% semestre

1% semestre

Notes
202( 201¢

Chiffre d'affaires 25 25
Autres produits de l'activité 900 970
Frais de recherche et développement -2 986 -2 885
Frais de recherche et développement nets -2 986 -2 885
Frais commerciaux -1413 -1 267
Frais administratifs -1 259 -1174
Résultat opérationnel courant avant paiement en

) Pe! P 4733 4331
actions et éléments non courants
Charges de personnel liées aux paiements en actions -124 -147
Résultat opérationnel courant -4 857 -4 478
Produits de trésorerie et d'équivalents de trégorer 18 20
Co0t de I'endettement financier brut -55 -95
Co(t de I'endettement financier net -36 -75
Charge (-) / Produit d'impot -19 -13
Résultat net -4 912 -4 566
Dont Part du Groupe -4 691 -4 497
Dont Part des minoritaires -221 -69
Résultat net par action (en euros) -0,17 -0,19




er er
1"~ semestre 1" semestre

Notes
2020 2019

Résultat net -4 912 -4 566
Ecart de conversion 0 0
Ecart actuariel sur engagement retraite 0 0
Autres éléments du résultat global 0 0
Résultat net global -4 912 -4 566
Dont :

Part revenant au Groupe -4 691 -4 497
Part revenant aux minoritaires -221 -69

Les écarts de conversion sont recyclables en aésult



Actifs incorporels
Actifs corporels
Imp6ts différés actifs

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS

Stocks

Autres actifs liés auxcontrats clients
Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

TOTAL DES ACTIFS COURANTS

TOTAL ACTIF

Capital

Primes

Réserves légales

Autres réserves

Résultat net (part du Groupe)

Capitaux propres (part du Groupe)

Résultat net (part des minoritaires)
Réserves (part des minoritaires)

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES

Dettes bancaires non courantes
Provisions non courantes

TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS

Dettes bancaires et autres dettes financiéres octaga
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres passifs et provisions courants

TOTAL DES PASSIFS COURANTS

TOTAL PASSIF

Notes  30/06/2020 31/12/2019
14 355 14535
24 963 17 228

1260 1279
40 519 33 043
252 473
4597 3461
25517 26 640
30 367 30575
70 945 63 618
2781 2326
77 305 70 961
212 212
-41 978 -33 852
-4 691 -8 269
33630 31379
-221 -159
16 356 12 865
49 765 44 085
9099 6 687
3195 3195
12 294 9881
898 1058
1160 943
6829 7651
8 887 9652
70 945 63 618




30/06/2020 31/12/2019 30/06/2019

Résultat net -4 912 -8 405 -4 566
Amortissements et provisions (hors actif circulant) 988 1879 1021
Charges calculées sur paiements en actions etimsiits financiers 124 287 147
Autres charges calculées 33 45 31
Variation des impots différés 19 -106 13
Plus ou moins values de cessions 0 21 0
C_:apaglte daut:)flnimcement aprés colt de I'endetteent 3748 6278 3352
financier net dimpdts

Co(t de l'endettement financier brut 54 203 69
C_:apaglte dautoflnaPcement avant codt de I'endetteant 3694 6074 3283
financier net et Impots

Variation du poste clients 183 78 -25
Variation du poste fournisseurs 262 -783 24
Variation des autres actifs et passifs courants -959 -888 -855
Variation du besoin en fonds de roulement lié & letivité 514 -1592 -856
Flux net de trésorerie généré par l'activité -4 208 -7 667 -4.139
Crédit d'lmpot Recherche et subventions d'investignt 2648 3446 -10
Acquisitions autres immobilisations -11 048 -16 418 -4783
Variation du poste fournisseurs d'immobilisations -1170 4242 700
Trésorerie nette affectée auxacquisitions et oassde filiales 3650 7 000 0
Flux net de trésorerie lié aux opérations dinvessise ment -5920 -1730 -4 098
Augmentation de capital 6799 0 0
Nouveaux emprunts et autres dettes financieres 2503 1810 1388
Intéréts versés sur emprunts et dettes financieres -27 -74 -40
Remboursement d'emprunts et autres dettes finascier -269 -864 -380
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement 9006 872 968
Incidence des variations de cours des devises 0 -23 0
Variation de trésorerie -1123 -8548 -7 269
Trésorerie d'ouverture 26 640 35188 35188

Trésorerie de cléture 25517 26 640 27919




Autres

N N s Total -
Capital Primes ﬁgﬁ; RéASL::\e:S Résultat Net Tltdr;z :S;Oi ci'i:/enrss?jn acﬁ::(sels elreg:;:; du Part du Minoritaires TO{ZLE;ZLEUX
global Groupe

Capitaux propres 31/12/2018 2326 70 962 0 -27 418 -809  -276 -21 -81 0 39 400 5 864 45 265
Dividendes 0

Augmentation de capital 0

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 147 147

Affectation du résultat -6093 6093 0

Résultat net global de la période -4497 -4497 -69

Titres auto-détenus -56 -56

Autres mouvements 34 34

Capitaux propres 30/06/2019 2326 70 962 0 -33 329 -&449  -331 -21 -81 0 35029 5796 40 825
Dividendes 0

Augmentation de capital 0 7000

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 140 140

Affectation du résultat 0

Résultat net global de la période -3748 -23 -3772 -91

Titres auto-détenus 36 36

Autres mouvements -53 -53

Capitaux propres 31/12/2019 2326 70 962 0 -33 242 -%24  -295 -21 -104 0 31380 12 706 44 085
Dividendes 0

Augmentation de capital 455 6344 6799 3650

BSPCE et actions gratuites attribuées auxsalariés 124 124

Affectation du résultat -8245 8245 0

Résultat net global de la période -4 691 -4691 -221

Titres auto-détenus -1 -1

Autres mouvements 19 19

Capitaux propres 30/06/2020 2781 77 306 0 -41 345 -469  -297 -21 -104 0 33630 16 135 49 765

Il n'existe pas de dividendes mis en distribution.

L'application de la norme IFRS 16 a compter dUjdnvier 2019 n'a pas eu d'impact significatif des capitaux propres

consolidés.
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L’ensemble des informations données ci-aprés gstrag en milliers d’euros, sauf indication conteair

La présente annexe fait partie intégrante des asnponsolidés résumés établis aux normes IFRS guirB®020 et
préparés en conformité avec IAS 34 « InformatiamaRciere Intermédiaire »

METabolic EXplorer est une société anonyme de draiicais, située au Biop6le Clermont Limagne, ceiéele marché
Eurolist B d’Euronext Paris depuis le 10 avril 2007.

Le Groupe n'opére que dans un seul secteur opénatioLe secteur d'activité est le développemeteixploitation
commerciale de bioprocédés de production de maéqubur le secteur de la chimie, la cession deéesbsologies. Elle a
un seul secteur géographique : le monde.

Les comptes semestriels ont été arrétés par le Cdiseministration du 25 septembre 2020.

Note 1 — Faits marquants entre le 31 décembre 201 30
juin 2020 et rappel des faits marquants 2019

(1) Crise sanitaire mondiale COVID-19

Le 16 mars 2020, des mesures de confinement omiiéés en place notamment en France afin de lidsitpropagation du
virus COVID-19. Afin de répondre aux mesures d’hygiet de confinement que la crise sanitaire impdsaGroupe a mis
en place un plan de continuité d’activité minimuawdrisant le télétravail et limitant les activitédcessitant une présence
sur site au seul maintien des actifs stratégiquatenels et immatériels de la Société et du supadg filiale METEX
NOOVISTA.

Pour assurer une reprise progressive de son acsivitle site de Saint Beauzire, notamment surdigtés de R&D et du
démonstrateur, la Société a mis en place des amémegs organisationnels approuvés par la médeainéravail,
garantissant la santé et la sécurité de son pekagina permis le retour de prés de 80% des éffatis le 9 avril 2020.
Depuis le 11 mai, les activités ont repris pounsemble du personnel avec un protocole sanitaifenegs.

Concernant le site de Carling Saint Avold et la tmiesion de I'usine de METEX NOVISTA, le chantier a été affecté par
une limitation d’activité, a une seule entrepriz@s une reprise progressive des entreprises. Bépab mai, les entreprises
ont repris avec l'intégralité de leur effectif aveependant une productivité affectée par I'appbicaties mesures d’hygiéne
et de sécurité exceptionnelles liées a la crise.

L'impact financier de ces mesures sur la masseial@ase traduit par des aides attribuées auditrehdmage partiel d’un
montant de 69 k€ dont 47,8 k€ ont été percuesaspéiiiode.

Le Groupe a également bénéficié d’'un report deckagges patronales pour un montant de 218 k€. Edlient remboursées
au cours du second semestre.

Concernant I'impact calendaire de la crise sur éaglbppements, le Groupe a estimé que les travalB&dD menés sur les
produits de la plateforme ALTANCV ne seraient que peu impacté et a donc consesvetgectifs fixés avant la crise.

Le Groupe a cependant mis a jour le planning gldeatonstruction de son usine et a estimé le dégrude la production
au second trimestre 2021 versus fin d’année 2G#alament prévu.

L'impact de ces décalages sur la trésorerie du @@ucourt et moyen terme est maitrisé grace notrnenl’obtention le

15 juin d’'un Prét Garanti par I'Etat (1) d’'un montale 6,2 M€. A la fin de la période, 2,5 M€ onjadété encaissés. Le
solde sera versé courant du 3iéme trimestre. Cetugtnpst actionnable pendant une durée de 12 rhpigugra étre amorti

sur une durée pouvant aller jusqu'a 5 ans.

@ Le PGE est un dispositif exceptionnel de garanteEtat permettant de soutenir le financementdaare des entreprises impactées par
la crise du Covid-19

(2) PDO / Acide Butyrique (AB)

Avec son partenaire financier, les fonds SPI dealaque bpifrance, la Société a créé le 28 mai 20&sfiliale commune,
METEX N@@VISTA, dans le but d’'industrialiser soropédé de fabrication de PDO et d’acide butyriqusdnircés.

Le 19 décembre 2018, aprés avoir obtenu :
(i) I'Autorisation Environnementale d’Exploiter (&té préfectoral en date du 10 décembre 2018) et ;



(ii) les financements publiques et privés nécessagipur lancer la construction de l'usine surtie dé Carling en Moselle,
La Société et les fonds SPI ont signé les accamdsiX comprenant notamment un protocole d'investient, un pacte
d’associé et un contrat licence d’exploitation.

Pour mémoire, la Société et Bpifrance investirespectivement 17 M€ et 20 M€ en numéraires en 8gshde financement
sur une période de deux ans afin de couvrir led187nécessaires au financement de la premiére teadahprojet pour
permettre I'exploitation et la commercialisationldéechnologie PDO/AB pour une capacité de 6 kuaiie.

La prise de participation de la Société dans sadilMETEX NJGVISTA, s’est traduit par un versemele 6 M€ et la
constatation d'une créance de 7 M€ correspondapaament d'une redevance « up-front » due au dieréa signature du
contrat de licence pour I'exploitation exclusivenandiale de la licence PDO/AB d’une durée de 20eamqmur la premiére
tranche de 6 kt. L'impact de la redevance a étéigéie dans les comptes consolidés.

Au cours de I'exercice 2019, fdiale METEX N@@VISTA a lancé les investissements de la constructiomdeisine et
a posé la premiére pierre en juillet.

Au préalable elle avait signé un contrat EPCM (Bagring, Procurement and Construction Managemeat) lavgroupe DE
SMET Engineers &Contractors (DSEC), société d'ingéaimdustrielle belge. Ce dernier a en charge Itrisa d'ceuvre de
la construction de la premiéere tranche de l'usineel capacité de 6 kt /an.

A la cléture de I'exercice 2019, I'actif corporé la la construction en cours (hors impact des esuiions d’investissement)
s'élevait a 16,7 M€.

Conformément a son plan de financement, la filiaEneaissé au cours de I'exercice 2019 1,6 M€ d'antpfdont 1 M€
avec un différé de remboursement de prét de 24)rabB.9 M€ de subventions d'investissement. EBgalement encaissé,
le ler octobre 2019, la deuxieme phase de finantee@nformément au protocole d'investissement pourmontant
numéraire de 7 M€.

En décembre 2019, METEX N@@VISTA a signé un accoothmercial avec le groupe Neerlendais DSM, pour la
commercialisation du PDO pour le marché du cosmétiq

Dans le cadre de cet accord, un revenu de 300&€&té comptabilisé a la cléture 2019, correspohdax remboursements
des dépenses engagées par la société pour laggaadfenregistrement réglementaires et pré-lano¢merketing du PDO.

Au cours du premier semestre 2020, un nouvel accomimercial avec ALINOVA ; société affiliée au gpmuAXEREAL
(premiére coopérative céréaliere francaise) a igt#e spour la future commercialisation du I'Acide Bugue (AB). A ce
stade aucun revenu n’est comptabilisé dans les tesmp

Les investissements pour la construction de l'us@sont poursuivis et se sont élevés a 10,8 Méagalele, le Groupe a
encaissé 2,7 M€ de subvention d'investissementcéivéaune partie de la*®3® tranche de financement du protocole
d’investissement en encaissant 3,6 M€.

Sur la période, METEX N@@VISTA a poursuivi le remment de ses équipes en recrutant 14 collabosateartant ainsi
I'effectif a 18 salariés au 30 juin 2020.

A la fin de la période, elle n'a pas démarré sdivid€ ; elle est en phase de construction de simeu

La Société détient 55 % de la filiale METEX N@@VISEt Bpifrance co-associé, détient 45% des titres.

(3) Plateforme ALTANOOV

Le Groupe a continué d’accélérer le développememnialiveaux procédés visant a la production d'ingréd fonctionnels
naturels de haute valeur ajouté. Une nouvelle méd¢tacide glycolique, est entrée dans la phassdd de la mise au point
du procédé industriel. Il N’y a pas eu de fraisvaést sur la période.



(4) Ressources financiéres

Le 14 février 2020, METabolic EXplorer a réaliséeuaugmentation de capital avec suppression du gréférentiel de
souscription des actionnaires d’'un montant de 7€3aMprés d’investisseurs privés qualifiés ainsuga’attribution de bons
de souscription d’actions a I'ensemble de ses @gtives a I'issue et sous réserve de la réalisdtigulacement privé.

Les fonds levés sont exclusivement destinés adlacation de I'industrialisation des procédés déppés dans la plateforme
ALTANOOV.

(5) L-Méthionine

Pour mémoire, en décembre 2016, la Société a aédéoape industriel allemand EVONIK sa technoldgikléthionine et
son procédé inoLa™, basé sur sa technologie L-Mgéihé, pour un montant de 40 M€.

La Société a également signé avec EVONIK un codegbrestation de transfert et de support de lenogie pour 5 M€
sur deux ans. Ce contrat a pris fin au 31 décenti8.2

Dans le cadre de la valorisation de son produit étiibnire/InoLa™, une contribution au profit de Roquette Fréreséa ét
provisionnée dans les comptes au 31 décembre pOL6,uUN montant maximum de 6 M€ correspondant & dé%arevenus
liés a la cession de la technologie.

En novembre 2017, le Groupe a décaissé un mongaitldM€ au titre de cette contribution.

Au 31 décembre 2017, la dette a donc été ajusthémitizur de ce montant, le solde (1,9 M€) étantewésau bilan jusqu’'a
un accord définitif des deux parties

Aucun versement additionnel n’est intervenu sutdieice 2019 et au cours du premier semestre 2020.

(6) MPG

Le 22 mars 2018, la société a décidé d’allouerrpmicement ses ressources a la réussite de I'tnidlisation et de la
commercialisation du PDO/AB. En conséquence, et dommun accord avec UPM, la Société a décidé dertexple
développement du projet visant a la production d@Qvkur sucres cellulosiques et ce malgré I'attgiatela Société de
criteres de performances clés surdarimestre 2018.

Dans le cadre de ce report, la Société et UPM igmésun accord incluant une option de licence narlusive & UPM
pendant 5 ans.

Parallélement, le financement du projet MPG vigregramme VALCHEM a pris fin au 30 juin 2018 avectmstatation
dans les comptes d’'une subvention a recevoir d&k83bur les travaux engagés. La Société a encegssélde au cours du
premier trimestre 2019.

Les revenus générés sur le premier semestre 20@%ent a 25 k€ au titre de I'option de licence.



Note 2 — Principes et methodes d’évaluation

Les comptes semestriels sont établis en conforanié€ les regles de comptabilité et d’évaluationnis par le référentiel
IFRS (normes et interprétations) et adoptées p@otamission Européenne au 30 juin 2020. Ce réfétagtialisponible sur
le site de la Commission Européennehttys:/ec.europa.eu/info/business-economy-eurgdemyrreporting-and-
auditing/company-reporting/financial-reporting). fr

Les comptes semestriels sont établis et préseel@s la norme IAS 34. L’annexe aux comptes sensdstest présentée de
fagcon résumée. Les méthodes comptables et les nésddd calcul adoptées dans les comptes semesttue€d0 juin 2020 et
au 30 juin 2019 sont identiques a celles utilisdass les comptes annuels arrétés au 31 décemtfe 20xception de
celles liées aux normes, amendement et interpoétagntrés en vigueur a compter dyanvier 2020.

Les nouvelles normes, amendements et interprésatioioptés par la Commission Européenne, et appisabe fagon
obligatoire, a compter dijanvier 2020 sont présentées ci-apres :

- Amendements IAS 1 et IAS 8 sur le seuil de nialié&, publiés au JO de I'Union Européenne en déwe 2019,
- Amendement IFRS 3 - définition d’'une entreprigeblié au JO de I'Union Européenne en avril 2020.
- Réforme des taux d'intéréts de référence (IBORJap& 1 - amendements des normes IFRS 7, IFRS 9 &9AS
publiée au JO de I'Union Européenne en janv@02
- Amendement au cadre conceptuel révisé de l'méion financiere, publié au JO de I'Union Europézmen
décembre 2019.

Ces amendements n’ont pas eu d’'impact sur les cerdpt&roupe au 30 juin 2020 ou sont non applicables

Le Groupe n’a anticipé aucune des nouvelles noehésterprétations mentionnées ci-aprés qui poemtdie concerner et
dont I'application n’est pas obligatoire au lenjian 2020 :
- Amendements IFRS 10 et IAS 28, « Vente ou appodtifisaentre un investisseur et une entreprise #&sat une
coentreprise »
- amendements a IAS 37 « Provisions, passifs évenaiehctifs éventuels - Contrats déficitaires, notie colts
directement liés au contrat » ;
- amendements a IFRS 16 « Contrats de location CovidAb®nagements de loyers ».

Il n'existe pas de principes comptables contrares normes IFRS d’application obligatoire pour lesreices ouverts a
compter du ler janvier 2020, non encore adoptéesvaau européen, et dont I'impact aurait été $igatif sur les comptes
de cet exercice.

Les informations communiquées en annexes porteiuement sur les éléments, les transactions egVeémements
significatifs permettant de comprendre I'évolutibmla situation financiére et des performances .

Les regles appliguées en matiére d’estimation gudement ont été décrites au paragraphe 2.3 dedi@ des comptes
consolidés annuels arrétés au 31 décembre 2018nAunodification significative n’est intervenue 2juin 2020.



Les informations communiquées ci-aprés en annexemouniqguement d’une part sur les éléments, riassactions et les
événements significatifs permettant de compreridwlution de la situation financiére et des parfances de METabolic
EXplorer, et d'autre part sur les adaptations dmges comptables et estimations aux spécificité$adeté semestriel,
conformément & la norme 1AS 34.

2.2.1 — Frais de recherche et développement et bets

Les frais de recherche sont constatés en changepili's sont encourus.

Les frais de développement sont essentiellemenfrdissengagés pour développer des procédés quiedorieu a un ou
plusieurs brevets.

Les frais de développement sont immobilisés, loesigs 6 criteres définis par la norme IAS 38 sespectés : faisabilité
technique, intention de I'achever et de I'utiliser de le vendre, capacité a l'utiliser ou le ven@dreantages économiques
probables, disponibilité des ressources et capa@i@luer de maniére fiable les dépenses liépsoget.

Le montant immobilisé correspond aux frais engag@sndant aux critéres de la norme moins les suiovenet le crédit
d’'impét recherche rattachés a ce projet.

Les frais cessent d’étre activés lorsque la soesharrivée a un stade de développement défidaptirection du Groupe.

L’amortissement des frais de R&D démarre soit awtée I'industrialisation des procédés soit au matnegi les produits
fabriqués sous licence commenceront a généreritftediaffaires.

L'appréciation des critéres est réalisée sur |& lb@s informations existantes au 30 juin 2020.

2.2.2 — Tests de dépréciation

Des tests de dépréciation sont réalisés pour farelannuelle pour tous les actifs non amortis (actifs a duréevig
indéterminée, et actifs amortissables en encoues @dture de I'exercice), et pour les actifs ansolbrsqu’il existe des
indices de pertes de valeur. Il n'existe pas dfactdurée de vie indéterminée, comme indiqué ee 2at0 de I'annexe
comptes annuels arrétés au 31 décembre 2019.

Dans le cadre de la clbture semestrielle, les testgpréciation ont fait I'objet d’'une actualisatien fonction des évolutions
des parametres (co(t des matieres premiéres, grixetite, taux d'actualisation...), lorsque ces desnient évolué
significativement. Par ailleurs, les actifs ou grewd’actifs significatifs pour lesquels un indice derte de valeur a été
identifié font eux aussi I'objet d’un test de dégadion.

Les tests de dépréciation portent essentiellemaries projets de développement. Les unités gémeasitde trésorerie (plus
petit groupe d’actifs générant des entrées dedtuttésorerie indépendants) correspondent auxtprdgedéveloppement.

Les tests de dépréciation sont uniquement réaisdésnction du critere de valeur d'utilité.

Les modalités de réalisation des tests de dépi@tigtalcul du wacc,...) n'ont pas été modifiés faplication de la norme
IFRS 16, I'impact étant considéré comme non sigaiific

2.2.3 —Impdt sur le résultat

Les actifs d'impots différés ne sont comptabilisge dans la mesure ou ils pourront étre imputésdssr différences
temporaires taxables futures, lorsqu’il existe prababilité raisonnable de réalisation ou de remement par imputation sur
des résultats futurs ou en tenant compte des pldssilol’optimisations fiscales a Il'initiative dur@upe.

Cette probabilité est appréciée en fonction desigiohs disponibles établies par la Direction, ra@npar prudence dans la
limite de 5 ans (a compter de la date de comm&atan pour certains projets spécifiques). Le @ma opté pour le
traitement du crédit impdt recherche en subvengbmon en imp6t dans l'attente d’'une position deganismes de
normalisation sur le sujet. Par conséquent :



¢ la partie du crédit d'imp6t recherche, liée auxjpiode développement activés, est présentée enutiom des
montants activeés.

« la partie du crédit imp6t recherche, liée aux dépsmmaintenues en charges, est présentée en putdests de
I'activité.

Le crédit impdt recherche est estimé au 30 juin02€2 fonction des dépenses engagées a cette tatmsalérées comme
éligibles.

Le Groupe a qualifié, comme en 2019, la contribugzonomique territoriale de charge opérationnetlleon de charge
d’'imp6t sur les sociétés, dans I'attente d’une fpmside I’ANC saisie sur le sujet.

Les régles exposeées ci-dessus sont identiquetea epbliquées en 2019.

2.2.4 — Chiffre d’affaires et autres produits de [Activité

La norme IFRS 15 « Produits des activités ordinairés de contrats conclus avec des clients », g par le Groupe
depuis le ler janvier 2018, pose les principesoteptabilisation du chiffre d’affaires sur la baseng analyse en cing
étapes successives :

* L’identification du contrat,

» L'identification des différentes obligations de feemance c’est-a-dire la liste des biens ou sesuvilistincts que le

vendeur s’est engagé a fournir a I'acheteur,

e Ladétermination du prix global du contrat,

e L’allocation du prix global & chaque obligation glerformance.

e La comptabilisation du chiffre d’affaires et deditoafférents lorsqu’une obligation de performaesesatisfaite.

Les produits constatés dans les comptes individuélae sont pas la contrepartie d’'une prestagatigée vis-a-vis des tiers
(production immobilisée, variation de stocks deduiits finis, transferts de charges, ...), sont pri&eern diminution des
charges correspondantes.

A la fin de la période, le Groupe est encore ersptdéveloppement pour I'ensemble de ses projetsinaproduit n’est
commercialisé.

Les regles de constatation du chiffre d'affairdatiees aux contrats clients en cours sur les @&sqrésentés sont détaillés
ci-apres :

Contrats de prestations d’assistance

Ces contrats correspondent a des prestations daxmseffectuées sur une période donnée par lestexgpe la société,
réalisées de maniére continue. La facturation stréglements sont effectués de maniére périodigtiecipalement
mensuellement.

L'analyse effectuée conformément a la norme IFRSal&nduit a identifier une seule obligation de qenlance, et

constater le chiffre d'affaires a I'avancement, amnle prévoit la norme IFRS 15.35 (a), car le cliabit et consomme
simultanément les avantages procurés par les poestale METEX au fur et & mesure que celle-cea.liLes revenus sont
ainsi constatés en fonction de la réalisation destations de services, qui en pratique correspardnontants facturés.

METabolic EXplorer intervient en tant que principas-a-vis de son client. Il n'existe pas de congmte variable en
fonction de l'atteinte de performances.

Contrats de prestations de service

La société fournit des prestations de serviceeedeearche et développement a ses clients. Ces sepooe réalisés dans le
cadre de travaux de développement portant suradeshes et/ou procédés. Le chiffre d’affaires ae tiie ces prestations est
reconnu a I'avancement, le client bénéficiant dwise au fur et a mesure que la société réalisérdemux. L'avancement
est mesuré par les codts.

Autres produits de l'activité

Les autres produits sont constitués principalerdestsubventions d’exploitation et du crédit d'impétherche (cf. note 3),
qui ne rentrent pas dans le champ de la norme IFRS 1



Le Groupe bénéficie de subventions d’exploitati@rsées par des organismes, destinées a finarsceagaux de recherche
pour des projets scientifiques. Les subventions$ sonstatées en résultat selon la méthode d’avasrtedes colts, pour les
projets non activés. La fraction des subventioésslia des projets de développement activés esinpéésen diminution des
colts activés (cf. note 7).

2.2.5 — Provisions, actifs et passifs éventuels

Une provision est comptabilisée lorsque la so@étée obligation actuelle, juridique ou implicitésultant d’'un événement
passé, existant indépendamment d’'actions futureGmuwpe, s'il est probable qu'une sortie de ressemireprésentative
d'avantages économiques sera nécessaire pour rétdiabdligation, et si le montant de I'obligatioreqt étre estimé de
maniére fiable.

Les provisions sont ventilées entre passif couearassif non courant en fonction de I'échéan@ndite. Les provisions
dont I'échéance est a plus d'un an sont actuakséespact est significatif.

Une information est donnée en annexe sur les adtpassifs éventuels, lorsque I'impact est sigaiff, sauf si la probabilité
de survenance est faible.

Compte tenu de I'impact non significatif, la proaisipour engagements de retraite n'a pas été adaaiu 30 juin 2020.

Le Groupe integre trois filiales dans ses comptes :
Détention a 100% :
e« METabolic EXplorer Sdn. Bhd, filiale Malaisienne égéle 29 juillet 2010,

e« BTL SAS, créée le 3 septembre 2015 et constitués ldaperspective de développement de nouvellegtastidu
Groupe.

Le résultat de ces filiales a été intégré dansctamptes. Ce résultat est non significatif compteutde leur absence
d’activité.

Détention supérieure a 50% :

e METEX NOOVISTA SAS créée en 2018 et détenue a 55 %

Elle a été constituée dans la perspective d'indiister et commercialiser du PDO et de l'acide hgtye issus de son
procédé de fermentation a partir de matiéres presigiosourcées et tragables (cf. faits marquants).

L'analyse du contrdle exclusif effectuée selondetres définis par la norme IFRS 10 (pouvoir di@e indirect de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles desvigés pertinentes, exposition a des rendementialvles et capacité
d’utiliser son pouvoir pour influer sur les renden® a conduit a considérer que METabolic EXplal&tenait le contrdle.

Par conséquent, la société METEXINVISTA est consolidée par intégration globale.

Transactions intragroupes :

Les transactions intragroupes (achats, ventes,asangernes, dividendes,...) sont éliminées enatimadion.



Note 3 — Chiffre d'affaires & autres produits dadtivité

Contrats de prestations de service
Contrats de prestations d'assistance

Chiffre d'affaires

Subventions

C.I.LR. & autres crédits d‘imp(){iJ
Autres produits de l'activité

@
projets non activés.

Notes 30/06/2020 30/06/2019
25 25

0 0

25 25

0 0

900 970

900 970

Le Groupe bénéficie de crédits d'impots, notamre@iR qui est constaté en résultat pour la par Bédes

A la fin de la période, le Groupe n’a pas généréhiffre d’'affaires lié & la commercialisation deguits.

La crise sanitaire liée au covid-19 n'a pas conduiifférer la reconnaissance de certains chifféfares.

Note 4 - Charges de personnel

Avantages a court terme (salaires)

Avantages a court terme / charges sociales

Salaires et charges

Salaires et charges de développement immobilisés

Juste valeur des avantages payés en actions

TOTAL

Avantages postérieurs & I'emploi / régimes a cbotions définies :
est non significative

Note 5 — Imp60t sur le résultat

Notes 30/06/2020 30/06/2019
-1863 -1673
671 -736
-2 534 -2 409
0 0
-124 -147
-2 658 -2 556

la charge nette liée aux engagésnde fin de carriére

Le taux d’'imp6t différé retenu s’éléve a 28 % s périodes présentées.



30/06/2020 30/06/2019
Imp6t 0 0
Imp6t différé -19 -13
Total -19 -13
30/06/2020 30/06/2019
Résultat avant imp6t théorique -4 893 -4 553
Impot théorique calculé selon le taux normal 1370 -28,00% 1275 -28,00%
Différences permanentes 252  -515% 252 -5,53%
Différences temporaires 0 0,00% 2 -0,04%
Déficit étranger non activé 0 0,00% -2 0,04%
Impdt sur déficits non constatés (voir note 13) 046 32,82% -1497 32,88%
Impact des effets de changement de taux 0 0,00% 0 0,00%
Annulation impdts différés constatés antérieurement 0 0,00% 0 0,00%
Retraitement charges de personnel (IFRS 2) 35 0.71% -42 0,93%
Impbt constaté -19 0,38% -13 0,29%
Note 6 — Résultat par action
Résultat net non dilué par action :
30/06/2020 30/06/2019

Résultat net (en K Euro) -4 691 -4 497
Nombre d'actions moyen non dilué 27 340 596 23357 333

-0,19

Résultat net par action non dilué

Résultat dilué par action :

Le Groupe a mis en place des actions potentiellemtidutives, liées a des BSPCE et a des actions iggatll'analyse a
conduit a considérer que ces actions potentietiesrson dilutives en totalité, principalement chesconduisent a diminuer
la perte nette par action. Par conséquent le nodiactions dilutives est identigue au nombre d@utsi non dilutives.



Note 7 — Actifs non courants

Valeur Brute 31/12/2019  Acquisitions Cessions Subventi  30/06/2020
Brevets et frais de développement 27132 174 0 0 27 306

- Actifs PDO/AB 10 651 0 0 0 10 651

- Autres actifg? 16 508 174 0 0 16 682
Logiciels et autres immo. Incorp 1352 34 0 0 1386
Total Valeur Brute 28 484 208 0 0 28 692
Amortissements / provisions 31/12/2019 Dotation Représ Autre 30/06/2020
Brevets et frais de développement -12 618 -369 0 0 8129

- Actifs PDO/AB -550 -266 0 0 -816

- Autres actifé? -12 076 -102 0 0 12178
Logiciels et autres immo. Incorp -1331 -20 0 -1351
Total Amortissements / provisions -13 949 -389 0 0 -14 338
Total Valeur Nette 14 535 -181 0 14 355
Dont Actifs PDO/AB 10101 -266 0 0 9835

(@ les autres brevets et frais de développement coeoeessentiellement le projet MPG.
@ dont 10.5 M€ correspondant a la dépréciation désfde développement

L’application des principes définis en matiére tiization de frais de développement (cf note 2.8!4)pas conduit a activer
de nouveaux frais de développement au cours dériade.

Au 31 décembre 2019, des tests de dépréciatio@témhis en ceuvre ainsi que des tests de sens{bflitdte 9.1 de I'annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2019). ka sanitaire liée a la Covid-19 ne constitue pamdice de perte de
valeur a elle seule et par ailleurs aucun autreeénde perte de valeur n'a été relevé au titre @lusémestre 2020. Ainsi, la
valorisation des actifs retenue au 31 décembre B@&Ed pas remise en cause.

Subvention /
Valeur Brute 31/12/2019 Acquisitions Cessions  Autre (impact 30/06/2020
IFRS16)

Constructions 8812 0 0 8812
Matériel, Outillage et autres immobilisations comgifes 13 639 102 0 -10 13732
Immobilisations corporelles en-cours 13249 10747 652 21339
Total Valeur Brute 35701 10 850 0 -2 668 43883
Amortissements / provisions 31/12/2019 Dotation Reprise Autre 30/06/2020
Constructions -5 696 -224 0 -5920
Matériel, Outillage et autres immobilisations comgifes -12 776 -209 0 -13 -12 998
Total Amortissements -18 472 -434 0 -13 -18 920
Total Valeur Nette 17 229 10416 0 -2 681 24963




Il n’existe pas de garantie donnée pour des imnsatiibns corporelles au 30 juin 2020. De méme, a@ruipement n’est

donné en garantie, prété ou loué a un client (bierss financés par crédit-bail).

La valeur nette des immobilisations en crédit-baleve a 2 182 k€ au 30 juin 2020 (2 361 K€ £f9).

Note 8 — Actifs courants (hors trésorerie)

Aucune ventilation n’est donnée sur la partie amaa’'un an, compte tenu du fait que les actifs @otsr sont trés supérieurs

aux passifs courants.

30/06/2020 31/12/2019
Valeur brute 252 473
Provision clients 0 0
252 473

Valeur nette

La part des créances clients échues et non pramiées au 30 juin 2020 est non significative.

Il n"existe pas d’autres actifs liés a des contrats clients, et notamment pas d’actifs liés aux colts marginaux d’obtention et

/ou aux colts d’exécution des contrats clients.

La crise sanitaire liée au covid-19 n’a pas conduit a une augmentation du risque client en termes de pertes constatées ou

attendues.
30/06/2020 31/12/2019
CIR 2885 1985
Charges constatées d'ava” 612 594
Produits a recevo® 252 252
Divers @ 975 757
Valeur brute 4724 3588
Dépréciation -127 -127
Valeur nette 4597 3461

@) Les charges constatées d’avance enregistrent ipafement 399 k€ d’achats non consommés au 3@pa0
@ Correspond principalement a du crédit de TVA gérséiéles immobilisations dans le cadre de la carctton de l'usine

en Moselle

@) Subventions a recevoir en lien avec l'investisserd&quipements économes en énergie pour sa fugine.



La créance CIR 2019 sera remboursée comme I'anna@desur le second semestre 2020.

Toutes les échéances des autres actifs courantsirdérieures & un an. La part des autres créadcksies et non
provisionnées au 30 juin 2020 est non significative

Note 9 —Trésorerie et équivalent de trésorerie

30/06/2020 31/12/2019
Valeurs mobilieres 0 0
Comptes courants bancaires et disponibiftés 25517 26 640
Trésorerie et équivalent de trésorerie 25517 26 640
Concours bancaires créditeurs 0 -0
Trésorerie créditrice 0 -0
Trésorerie nette 25517 26 640

(@) Dont 20 848 k€ placés pour 8 500 k€ sur un corapgErme (durée maximum 10 ans avec retrait antipipgsible a tout
moment avec préavis) et 12 348 k€ sur des comptearts rémunérés.

Les placements de trésorerie sont effectués p@rdeipe aupres de banques francaises de premier Lamggralité des
placements de trésorerie et d'équivalents de #dsa@ont disponibles au 30 juin 2020.

Il n'existe pas de trésorerie soumise a des réstns

Note 10 — Paiements en actions

BSPCE / Options de souscription ou d’achat d’actions @urs au 30 juin 2020 :
Au cours du premier semestre, il n'y a pas eu deveau plan d'attribution.

Une charge de 28 k€ a été comptabilisée par cartiegles réserves.

Actions gratuites en cours au 30 juin 2020 :
Au cours du I'exercice, il n'y a pas eu de nouvpkan d’attribution.

Une charge de 96 k€ a été comptabilisée par cartiegles réserves.



Note 11 — Trésorerie nette d’endettement

La trésorerie nette d’endettement est donnée @atableau ci-apres :

30/06/2020 31/12/2019

- Endettement financier brut -9 997 -7 743
+ Trésorerie et équivalents de trésorerie (voier®)t 25517 26 640
Trésorerie nette dendettement 15521 18 897

30/06/2020 31/12/2019
TOTAL DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT
Solde al'ouverture 7 744 6 682
Augmentation de la périod@ 2503 1810
Diminution de la période -269 -866
Variation de lactualisation 21 104
Reclassement non courant a courant -2 14
Solde alacléture 9 997 7744

@) Dans le cadre de la crise sanitaire COVID-19, leo@re a encaissé 2 500 k€ liés a I'obtention d’unEPGf fait

marquant.

30/06/2020 31/12/2019
Endettement financier global 9 997 7744
A moins d’un an 900 1062
Entre un et cing ans 5543 3149
A plus de cing ans 3554 3533

L'essentiel des emprunts et dettes financiérea taix fixe.

Le Groupe n’est pas exposé a un risque de liquiBiéce fait, aucune ventilation n’est donnée |aynartie a moins d’'un an

de I'endettement financier.



Les dettes financiéres incluent, au 30 juin 2020 :

e une dette liée aux obligations locatives d’'un montie 1 239 k€ concernant un contrat de créditibaihobilier
destiné a financer I'achat des locaux pour unewabeute totale de 6 000 k€. Le contrat de crédit-bst conclu
sur une durée de 12 ans ;

* une dette d'un montant 1 925 k€ concernant troigrants, dont deux nouveaux emprunts ont été sasigeri2019
pour une valeur brute de 1 756 k€. L'objet de aasxcemprunts est le financement de la future usingroduction
de PDO/AB a Carling en Moselle ;

* une dette brute de 2 950 k€ concernant une avamceoursable obtenue dans le cadre du programme Béo2Ch
pour le projet MPG, et remboursable en cas de succe

* une dette brute de 1 400 k€ concernant une avacopérable remboursable obtenue dans le cadrengeget L-
Méthionine.

e Une dette brute de 2 500 k€ correspondant a unG@inti par I'Etat et obtenue dans le cadre deise sanitaire
COVID-19

Le Groupe possede une ligne de trésorerie négdei@®0 k€, dont les intéréts sont calculés suau& moyen mensuel du
marché monétaire (T4M). Les découverts bancairas@t lieu a agios bancaires calculés sur la baSeB8.

Les garanties liées a I'endettement financier sigtaillées en note 22 — Engagements hors bilaradadxe des comptes
consolidés de I'exercice clos au 31 décembre 2019.

Il n’existe aucune dette financiére conclue avardidture et mise en place postérieurement.

L’endettement financier n’est pas assorti de gaantde covenant (hors contrats de crédit-bail).

Elles sont constituées des dettes financieresilesasuite a I'application de la norme IFRS 16 pblke.

Note 12 — Provisions courantes et non courantes

Les provisions non courantes sont détaillées ea hdt— Provisions courantes et non courantes dedie des comptes
consolidés de I'exercice clos au 31 décembre 2019.

Il n'y a pas eu de mouvements sur la période. baipion pour 'engagement de retraite, constatégladécembre 2019, n'a
pas été actualisée au 30 juin 2020 (impact norifsigtif).

Concernant le Litige Malaisie:

La société avait recu en mai 2013 une assignatioredsociété liée a la société d'ingénierie domt @té mis fin a la mission
par la société malaisienne maitre d’ouvrage dugpRIPO Bio-XCell, pour dénigrement public, abus devwir et déloyauté
a I'occasion du changement de I'organisation dwénierie.

Au cours du premier semestre 2015, la société BioHX€eétait jointe a la procédure en cours, initigar la société
d’ingénierie a I'encontre de METabolic EXplorer,rpa biais d’'une intervention volontaire afin deréavaloir ce qu’elle
estimait étre ses droits dans le cadre de I'augirdjet PDO en Malaisie.

Dans le cadre de ce litige, la société a été condame 9 mars 2017, par le tribunal de commerckilde a verser une
indemnité de 2 563 k€, aux titres de dommages tététs. Cette derniére a été comptabilisée dansdegptes au 31
décembre 2016.

Fin avril 2017, la Société a recu une décisionifiant une erreur de calcul dans 'indemnité déiede lors du jugement
initial. Le jugement rectificatif a porté I'inderité a 2 820 k€ (soit un complément de + 257 k€).

La Société a constaté cette provision pour litigegoeovision non courante, cette décision n’estgesortie de I'exécution
provisoire (pas d’obligation de paiement a ce gtatléa Société a fait appel de cette décisionvadble.



Le 23 janvier 2020, la Cour d'appel de Douai a renduarrét aux termes duquel elle a annulé le jugérde premiére
instance rendu en 2017 par le Tribunal de Commezdellé en ce qu'il avait condamné la Société aseedes dommages et
intéréts aux autres parties au litige pour un murda 2.8 M€.

La provision est maintenue dans les comptes en,2828ociété ayant recu une notification de poummicassation en
I'encontre de la décision rendue au terme du di&lai2 mois a compter de la naotification du jugement

Note 13 — Imp0ts différes

30/06/2020 31/12/2019

Imp6t différé sur déficits reportables 0 0
Imp6t différé sur différences temporaires imposable 2 4
Retraitements sur immobilisations incorporelles 0 0
Retraitements sur subventions liées aux projetdédeloppements activé” 1351 1351
Autres imp6ts différés actifs 148 139
Impbt différé actif 1502 1495
Imp6t différé sur juste valeur des dettes finareséer -18 -24
Differences sur durées d'amortissement -126 -85
Retraitements sur immobilisations corporelles -97 -106
Impbt différé passif -242 -216
Impot différé net 1260 1279

@ le reversement des impots différés actifs liés aubiventions interviendra lorsque les projets deettdopement
commenceront a étre amortis.

Le taux des imp6éts différés est a 28%.

Il n'y a pas d'impét différé imputé directement €serves sur les exercices présentés.

Note 14 — Autres passifs courants

30/06/2020 31/12/2019
Dettes fiscales et sociales 1383 1035
Dettes sur immobilisations 3585 4755
Autres detted” 1861 1861
Total des autres dettes 6 829 7 651

(@) En 2016, contribution maximale a reverser a RoguEtéres dans le cadre de la cession de la tedyielL-Méthionine.
En 2017, le Groupe a versé un montant de 4.1 Mitr@ude cette contribution. La provision restaetst conservée dans les
comptes jusqu’a un accord définitif des deux partie

Les autres dettes ont une échéance inférieureaa .ura part des dettes échues au 30 juin 202M®aessignificative. Aucune
ventilation n’est donnée sur la partie a moins dian



Note 15 — Actifs & passifs éventuels

Il N’y a pas de passifs éventuels sur la période.

Note 16 — Instruments financiers

Actifs et passifs financiers

Il n'existe aucun actif financier donné en garantie

Les seuls instruments financiers évalués a la jusleur sont les placements, qui rentrent danstégorie 2 de la norme
IFRS 13 (données observables directement a partir idfermations de taux communiquées par les éttients
financiers). Les variations de juste valeur (serdlacements de trésorerie) ont été constatéessaltats. Aucun montant n'a
été directement imputé sur les capitaux propres.

La mise en ceuvre de la norme IFRS 7 n’a conduinatater aucun ajustement au titre du risque deewénution (risque de
contrepartie et risque de crédit propre).

Instruments dérivés

Le Groupe n’a pas mis en place d’instruments firasaérivés.

Note 17 — Effectifs

30/06/2020 31/12/2019

Effectif moyen fin de période 74 67

Note 18 — Engagements hors bilan

Engagements hors bilan liés au périmétre du groupeonsolidé (engagements de rachat d'actions,...)

Non applicable

Engagements hors bilan liés au financement du groep

Dans le cadre de la crise sanitaire COVID-19, urt Begantit par I'Etat (PGE) a été accordé pourM£ A la fin de la
période il existe un engagement de 3,7 M€ poumtamon encore encaissée.

Engagements hors bilan liés aux activités opératioelles du groupe

Engagements liés a des commandes d'immobilisations

A la fin de la période, le montant des commandgséss et dont les prestations sont non encoresééalireprésente 15,5
ME.

Autres engagements donnés

A la fin de la période il nexiste pas d'autres aggments donnés.

Autres engagements regus

A la fin de la période il n’existe pas d’autres aggments regus.



Note 19 — Informations sur les parties liees

Avantages accordés hors paiements en actions :

La rémunération brute globale versée au dirigealéhve a 236 k€ au 30 juin 2020, et 85 k€ de clsasgeiales.
Il n'existe aucun autre avantage accordé aux dirige ni régime de retraite complémentaire, ni tagea long terme, ni
avantage postérieur a I'emploi.

Avantages accordés liés a des paiements en actions :

Au cours du semestre, il N’y a pas eu d’avantagesrdés au dirigeant liés a des paiements en aotfdA) ou a des actions
gratuites.

Néant

Néant

Note 20 : Informations sur les risques liés auxXruments
financiers

L’analyse des risques a été détaillée dans laZwtie I'annexe sur les comptes consolidés de beclos au 31 décembre
2019.

Aucun élément n’est intervenu sur le ler semestrs;eptible de modifier de maniére significativieecanalyse.

A ce jour, le Groupe n’est pas exposé aux risqags.p

Note 21 : Instruments de capitaux propres

Engagement sur titre METEX NOOVISTA

BSA tranche3-2

o . Montant maximum Prix par action o
Nombre d'actions a o i Date limite

. de la souscription  (valeur nominale et . i
souscrire ) e d'exercice

(en euros) prime d'émission)
Metabolic EXplorer - Actions A 166 000 4150 000 25 19/12/2024
Total 166 000 4150000

Note 22 : Evénements postérieurs a la cléture

La Société a percu 3.2 M€ supplémentaires audérson Prét Garanti par I'Etat obtenu dans le cdélda crise sanitaire.
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SA EXCO CLERMONT-FD MAZARS

9, Avenue Léonard de Vinci — La Pardieu 131, boaré\Stalingrad
63057 CLERMONT-FERRAND 69624 VILLEURBANNE

Commissaires aux comptes

Membre de la Compagnie Régionale Membre de la Compaie Régionale
de RIOM de LYON

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confa¥evps Assemblées Générales et en application
de l'article L.451-1-2 Il du Code monétaire etdircier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels consolidésimés de la société METabolic
EXplorer, relatifs a la période di'Janvier 2020 au 30 juin 2020, tels gu'ils sonhisiau
présent rapport,

- la vérification des informations données dans jipoat semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés orétaidds sous la responsabilité du Conseil
d’Administration le 25 septembre 2020, sur la bdag éléments disponibles a cette date dans un
contexte évolutif de crise liee au COVID-19 et diclltés a appréhender ses incidences et les
perspectives d'avenir. Il nous appartient, surdaebde notre examen limité, d'exprimer notre
conclusion sur ces comptes.

I. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon éemas d’exercice professionnel applicables en
France.

Un examen limité consiste essentiellement a s’tarie avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers etteersa ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pouaudit effectué selon les normes d’exercice
professionnel applicables en France. En conséquéassurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d’anomalies signifieatobtenue dans le cadre d’un examen limité
est une assurance modérée, moins élevée que btdleue dans le cadre d’'un audit.



Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avosgglavé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité des comptes seeigstonsolidés résumeés avec la norme IAS 34,
norme du référentiel IFRS tel qu'adopté dans I'Wnieuropéenne relative a I'information
financiere intermédiaire.

. Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification idésrmations données dans le rapport
semestriel d’activité établi le 25 septembre 208hmentant les comptes semestriels consolidés
résumes sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdewerité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés résumés.

FAIT A CLERMONT-FERRANDET A VILLEURBANNE, LE 28 SEPTEMBRE2020

Les Commissaires aux Comptes

EXCO CLERMONT-FD MAZARS
Francois VERDIER Emmanuel CHARNAVEL



